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Ringkasan Utama

Snapshot Global: Pasar global terguncang pada hari Jumat setelah
Presiden AS Donald Trump akan menaikkan tarif barang-barang yang
telah direncanakan dari Tiongkok, karena Tiongkok mengumumkan
bahwa mereka akan memberlakukan tarif baru pada barang-barang AS
senilai $ 75 miliar dan dilanjutkan pada mobil dan autoparts AS. Tiongkok
sebelumnya mengatakan akan mengenakan tarif dari 5% menjadi 10%
pada S 75 miliar barang AS dalam dua batch - satu mulai 1 September,
dan 15 Desember lainnya - dan tarif 25% dan 5% pada mobil dan suku
cadang mobil Amerika mulai 15 Desember, setelah mereka dihentikan
pada bulan April. AS kemudian membalas dengan menarik pungutan yang
ada pada barang-barang Tiongkok menjadi 30% dari 25% dan
merencanakan pajak barang-barang $ 300bn menjadi 15% dari 10%.
Belakangan, Trump mengatakan ia memiliki "pikiran kedua" untuk
meningkatkan perang dagang dengan Tiongkok; juru bicara Gedung Putih
kemudian mengklarifikasi bahwa pemikiran kedua merujuk Trump tidak
menaikkan tarif lebih tinggi. Apakah pernyataan penyesalan itu
merupakan “Freudian Slip” oleh Trump masih harus dilihat. Eskalasi
perang dagang ini mengecilkan simposium Jackson Hole yang banyak
digembar-gemborkan, di mana banyak kepala bank sentral menyuarakan
keterbatasan kebijakan moneter di lingkungan saat ini. Mark Carney dari
BoE memperingatkan bahwa dunia dapat memasuki perangkap likuiditas
global. Pasar Asia kemungkinan besar akan bertemu dengan aksi jual
tajam dan kemungkinan gap-down pada pembukaan, setelah eskalasi
perang perdagangan AS-Tiongkok dan kerugian mendalam yang diderita
oleh pasar ekuitas AS pada hari Jumat. Pesimisme sepertinya masih
terlihat dalam waktu dekat dan kehati-hatian yang tinggi kemungkinan
akan mencengkeram pasar sepanjang minggu. Untuk sisa minggu ini,
fokus akan tertuju pada rilisan data pesanan barang tahan lama,
kepercayaan konsumen, dan pengeluaran pribadi dari AS; IHK zona euro
dan tingkat pengangguran; PMI Tiongkok; dan keputusan suku bunga
Bank of Korea, yang kami perkirakan mereka akan menurunkan suku
bunga utamanya menjadi 1,25%.

Indonesia: Menurut Bloomberg, Bank Indonesia (BI) melihat bahwa
aliran masuk ke dalam obligasi dan saham pemerintah sebesar
Rp177,9triliun tahun ini merupakan cerminan dari kepercayaan investor
yang kuat terhadap lingkungan ekonomi negara.

FX: USD melemah pada akhir minggu lalu dengan posisi indeks DXY
ditutup lebih rendah sebesar 0,54%.

IDR: IDR menguat pada akhir minggu dengan nilai USD - IDR ditutup lebih
rendah sebesar 0,14%.

Indikator Pasar Keuangan
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JIBOR (Rupiah) Obligasi Pemerintah (Govt Bonds)
Tenor Suku Bunga (%) Tenor Imbal Hasil (%)
O/N 5,90 1y 6,28
1 Minggu 5,64 2Y 6,41
1Bulan 5,91 5Y 6,65
3 Bulan 6,15 10Y 7,24
6 Bulan 6,36 15Y 7,65
12 Bulan 6,54 20Y 7,75
Source: Bloomberg
Indikator Ekonomi Utama
Date Time Event Survey Actual Prior Revised
08/25/2019 08/31 VN CPI YoY Aug 2.50% - 2.44% -
08/25/2019 08/31 VN Retail Sales YTD YoY Aug -- - 11.60% --
08/26/2019 13:00 Sl Industrial Production YoY Jul -5.60% - -6.90% -
08/26/2019 13:00 SI Industrial Production SA MoM Jul -1.60% - 1.20% -
08/26/2019 13:00 IN Leading Index CI Jun F - - 93.3 -
08/26/2019 16:00 GE IFO Expectations Aug 91.8 - 92.2 -
08/26/2019 16:00 GE IFO Business Climate Aug 95 - 95.7 -
08/26/2019 16:30 HK Exports YoY Jul -8.50% - -9.00% -
08/26/2019 16:30 HK Imports YoY Jul -8.60% - -7.50% -
08/26/2019 20:30 US Durable Goods Orders Jul P 1.00% -- 1.90% --
08/26/2019 20:30 US Durables Ex Transportation Jul P 0.00% - 1.00% --
08/26/2019 20:30 US Chicago Fed Nat Activity Index Jul 0.05 - -0.02 --
08/26/2019 20:30 US Cap Goods Orders Nondef Ex Air Jul P 0.00% - 1.50% --
08/26/2019 22:30 US Dallas Fed Manf. Activity Aug -4.5 - -6.3 -

Source: Bloomberg
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Dokumen ini bertujuan hanya untuk memberikan informasi atau sebagai materi diskusi, dan bukan merupakan saran dan
rekomendasi bagi Nasabah untuk melakukan penempatan, pembelian atau penjualan instrumen finansial apapun. Penting
untuk diperhatikan bahwa investasi pada instrument finansial mengandung risiko yang signifikan bagi Nasabah dan mungkin
tidak sesuai untuk semua Nasabah. Nasabah wajib memastikan bahwa Nasabah memahami fitur dari strategi produk, dana
dan risiko yang melekat pada instrumen finansial tersebut sebelum memutuskan apakah akan melakukan investasi dalam
instrumen finansial semacam itu atau tidak. Nasabah wajib membuat pertimbangan dan keputusan sendiri secara independen
untuk melakukan investasi pada instrumen finansial yang bersangkutan. Nasabah wajib membaca secara teliti dan seksama
dokumen penawaran dari masing-masing produk (antara lain, prospektus, jika ada) termasuk berkonsultasi dengan penasihat
pajak, penasihat keuangan dan penasihat profesional lainnya sebelum memutuskan untuk melakukan investasi pada produk-
produk instrumen finansial tersebut. Penting untuk diperhatikan setiap informasi pada dokumen penawaran dari masing-masing
produk instrumen finansial hanyalah bersifat indikatif dan tidak dimaksudkan untuk mewakili strategi investasi apapun. Kinerja
masa lalu bukanlah indikator untuk memastikan kinerja masa depan, dan tidak terdapat jaminan kinerja yang bersifat positif dan
pasti. Untuk produk-produk instrumen finansial tertentu tidak akan tersedia setiap saat dan masa penawaran produk akan diatur
kemudian. Bank OCBC NISP dan karyawannya tidak bertanggung jawab atas segala kerugian (baik langsung maupun tidak
langsung) yang mungkin timbul pada Nasabah terkait penggunaan dokumen ini. Dokumen ini tidak diperkenankan untuk disalin
maupun didistribusikan lebih lanjut, baik sebagian maupun seluruhnya tanpa adanya persetujuan tertulis dari OCBC NISP.
Dokumen ini tidak ditujukan untuk dipublikasikan di luar wilayah hukum Republik Indonesia, dimana ada kemungkinan tidak
sesuai dengan peraturan hukum maupun regulasi pada wilayah yurisdiksi tertentu. OCBC NISP terdaftar dan diawasi oleh
Otoritas Jasa Keuangan (OJK).




